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KARTA INFORMACYJNA

ubezpieczenia

UNIABSOLUTE RETURN AKCYJNY FIZ

& Europa®

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych:

Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Fundusz Inwestycyjny:

UniAbsolute Return Akcyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (dalej FIZ)

Celem inwestycyjnym FIZ jest dtugoterminowy wzrost wartosci aktywoéw FIZ w wyniku wzrostu wartosci lokat. FIZ nie
gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Opis FIZ:

Polityka inwestycyjna FIZ zaktada dazenie do osiggania dodatnich stop zwrotu niezaleznie od aktualnej koniunktury
panujacej na swiatowych rynkach finansowych.

FIZ zarzadzany jest w oparciu o strategie absolutnej stopy zwrotu. FIZ ma charakter market neutral, co oznacza, ze dazy
do wyeliminowania ryzyka zmian catego rynku.

Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

ul. Polna 11

Dane Union Investment TFI S.A.: 00-633 Warszawa

www.union-investment.pl

Waluta:

Optaty FIZ:

Ryzyko inwestycyjne FIZ:

« stata: do 4% rocznie;

PLN + zmienna: rocznie maksymalnie 25% ponad 2 x WIBID

wysokie

1-roczny, ale ponad nie mniej niz 6%

Definicje (zdefiniowane pojecia zapisane zostaty w niniejszej karcie informacyjnej

wielka litera):

Aktywny Rynek - rynek spetniajacy facznie nastepujace kryteria: instrumenty, bedace przed-

miotem obrotu na rynku sa jednorodne, zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani

nabywcy i sprzedawcy, ceny sa podawane do publicznej wiadomosci;

Krotka Sprzedaz - technika inwestycyjna, ktéra opiera sie na zatozeniu osiagniecia zysku

w wyniku spadku cen okreslonych instrumentéw finansowych od momentu realizacji zlece-

nia ich sprzedazy, jezeli zostaty pozyczone w celu rozliczenia transakgji przez inwestora lub

przez podmiot realizujacy na rachunek inwestora zlecenie sprzedazy, albo nabyte w tym celu

przez jeden z tych podmiotéw na podstawie umowy lub uméw zobowigzujacych zbywce

do dokonania w przysztosci odkupu od nabywcy takich samych instrumentow finansowych,

do momentu wymagalnosci roszczenia o zwrot sprzedanych w ten sposdb instrumentéw

finansowych, albo zostaly spetnione odpowiednie warunki, o ktérych mowa w art. 7 ust. 5a

ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi;

Instrumenty Pochodne - prawa majatkowe, ktorych cena rynkowa zalezy bezposrednio lub

posrednio od ceny lub wartosci papieréw wartosciowych, o ktorych mowa w art. 3 pkt 1 lit.

a ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, oraz inne prawa majat-

kowe, ktorych cena rynkowa bezposrednio lub posrednio zalezy od ksztattowania sie ceny

rynkowej walut obcych lub od zmiany wysokosci stop procentowych;

Instrumenty Rynku Pienieznego - rozumie sie przez to papiery wartosciowe lub prawa

majatkowe inkorporujace wytacznie wierzytelnosci pieniezne:

a) o terminie realizacji praw nie dtuzszym niz 397 dni liczonym od dnia ich wystawienia lub
od dnia ich nabycia lub

b) ktdre regularnie podlegaja dostosowaniu do biezacych warunkdw panujacych na rynku
pienieznym w okresach nie diuzszych niz 397 dni, lub

) ktorych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe i ryzyko stopy procentowej, odpo-
wiada ryzyku instrumentow finansowych, o ktérych mowa w lit. a) lub b)

oraz co do ktorych istnieje podaz i popyt umozliwiajace ich nabywanie i zbywanie w spo-

sob ciagty na warunkach rynkowych, przy czym przejéciowa utrata ptynnosci przez papier

wartosciowy lub prawo majatkowe nie powoduje utraty przez ten papier lub prawo statusu

Instrumentu Rynku Pienieznego;

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - Instrumenty Pochodne, ktére s przed-

miotem obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a ich tres¢ jest lub moze by¢ przedmiotem

negocjacji miedzy stronami;

Uczestnik - osoba fizyczna, prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajaca osobowosci

prawnej, wskazana w ewidencji uczestnikéw FIZ jako posiadacz przynajmniej jednego certy-

fikatu inwestycyjnego;

Ustawa - ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych.

Polityka inwestycyjna FIZ:
1. FIZ moze lokowac od 0% do 100% aktywdw FIZ w nastepujace kategorie lokat:
1) listy zastawne, dtuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego
na zasadach okreslonych w pkt 2, pod warunkiem ze s3 zbywalne,
2) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod
warunkiem ze sg zbywalne,
3) waluty obce,
4) depozyty bankowe, na zasadach okreslonych w pkt 4 oraz zasadach okreslonych ponizej
w kryteriach doboru lokat FIZ,
5) jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
lub instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica, w tym w szczegdl-
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nosci fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania typu ,exchange-
-traded fund’, na zasadach okreslonych ponizej w kryteriach doboru lokat FIZ,

6) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, na zasadach okreslonych ponizej
w kryteriach doboru lokat FIZ,

7) akgje, prawa do akdji, prawa poboru, kwity depozytowe oraz warranty subskrypcyjne -
pod warunkiem ze s3 zbywalne,

8) wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec os6b fizycznych - pod warunkiem
ze s zbywalne.

2. Dokonujac lokat w kategorie lokat, o ktérych mowa w pkt 1 ppkt 1) oraz ppkt 5)-6), FIZ lo-
kuje w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez podmioty
z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w panstwach cztonkowskich Unii Euro-
pejskiej i w panistwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i pafistwo
cztonkowskie Unii Europejskiej oraz w Serbii.

3. FIZ moze dokonywac Krétkiej Sprzedazy papieréw wartosciowych. £aczna warto$¢ papie-
réw wartosciowych jednego emitenta bedacych przedmiotem Krétkiej Sprzedazy nie moze
przekroczy¢ 20% wartosci aktywow FIZ. Przy wyliczaniu limitow inwestycyjnych wynikaja-
cych z Ustawy oraz z niniejszego rozdziatu, uwzglednia sie instrumenty finansowe bedace
przedmiotem Krétkiej Sprzedazy w odpowiednich limitach inwestycyjnych wynikajacych
z przepiséw Ustawy oraz z niniejszego rozdziatu w ten sposob, ze ustala sie dla kazdego
instrumentu odrebnie réznice miedzy wartoscia instrumentéw finansowych bedacych
w portfelu inwestycyjnym FIZ a wartoscia takich samych instrumentow finansowych beda-
cych przedmiotem Krétkiej Sprzedazy, a nastepnie wartos¢ bezwzgledna z tak otrzymanej
wielkosci traktuje jako zaangazowanie wynikajace z okreslonego instrumentu.

4. FIZ moze lokowa¢ swoje aktywa w depozyty w bankach krajowych, bankach zagra-
nicznych lub w instytucjach kredytowych.

Zasady dywersyfikacji lokat FIZ:

1. Papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden pod-
miot, wierzytelnosci wobec tego podmiotu i udziaty w tym podmiocie, nie moga stanowi¢
facznie wiecej niz 20% wartosci aktywow FIZ, z zastrzezeniem pkt 2i 3.

2. Zasad, o ktoérych mowa w pkt 1, nie stosuje sie do lokat w papiery warto$ciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez:

1) Skarb Panstwa;

2) Narodowy Bank Polski;

3) panstwo nalezace do OECD;

4) miedzynarodowg instytucje finansowa, ktdrej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub
co najmniej jedno z panistw nalezacych do OECD.

3. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowi¢ wiecej niz
25% wartosci aktywow FIZ, przy czym taczna wartosc lokat w listy zastawne nie moze prze-
kracza¢ 50% wartosci aktywow FIZ.

4, Lokaty, o ktorych mowa w pkt 1 ppkt 3) powyzszej polityki inwestycyjnej, nie moga stano-
wic wiecej niz 20% wartosci aktywdw FIZ w odniesieniu do waluty obcej jednego panstwa
lub EUR.

5. Limity inwestycyjne, o ktérych mowa w niniejszym rozdziale, z wytaczeniem limitéw inwe-
stycyjnych dotyczacych wartosci papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem Krétkiej
Sprzedazy, odnoszg sie rowniez do bezwzglednej wartoéci pozycji krétkiej netto. Przez po-
zycje krotka netto nalezy rozumiec sytuacje, w ktorej taczna wartosc lokat danego typu jest
mniejsza od zera.

6. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie
moga stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci aktywow FIZ.
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7. FIZ utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan FIZ, czes¢
aktywow FIZ na rachunkach bankowych.

8. Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w pkt 1, 2 i 4, uwzglednia sie
warto$¢ papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego lub walut obcych sta-
nowiacych baze Instrumentéw Pochodnych.

Kryteria doboru lokat FIZ:

1. FIZ jest funduszem absolutnej stopy zwrotu, w ktérym cel inwestycyjny bedzie realizowany
miedzy innymi poprzez zajmowanie dtugich lub krotkich pozycji na akcjach oraz Instrumen-
tach Pochodnych, dla ktérych instrumentem bazowym beda wybrane akcje iindeksy gietdowe.

2. Podstawowym kryterium doboru lokat przez FIZ jest maksymalizacja wzrostu wartosci
aktywow FIZ w dtugim horyzoncie inwestycyjnym, niezaleznie od biezacej koniunktury
na rynkach finansowych. Zaangazowanie FIZ w poszczegdlne kategorie lokat i ich pro-
centowy udziat w aktywach FIZ moze by¢ zmienny i bedzie zaleze¢ od indywidualnych
decyzji zarzadzajacego, z uwzglednieniem kryteriow opisanych w niniejszym artykule. FIZ
charakteryzuje sie brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji lokat oraz znaczng zmiennoscia
skfadnikow lokat znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym FIZ. Zarzadzajacy FIZ moze
wspomagac sie systemami ilosciowymi.

3. Lokaty FIZ w dtuzne papiery warto$ciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz inne dtuzne
papiery wartosciowe okreslone w pkt 1 ppkt 1) powyzszej polityki inwestycyjnej, a takze
w wierzytelnosci, s3 dokonywane przede wszystkim na podstawie analizy ryzyka kredyto-
wego poszczegdlnych emitentéw oraz ryzyka stopy procentowej, ze szczegélnym uwzgled-
nieniem perspektyw na rynku papieréw dtuznych oraz stosunku oczekiwanej stopy zwrotu
do ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z danym papierem wartosciowym lub Instrumen-
tem Rynku Pienieznego. Dodatkowo stosuje sie takze kryteria:

1) ptynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosdi,

4) zgodnodci ze strategia i celem inwestycyjnym,

5) ograniczenia ryzyka kredytowego,

6) wyceny,

7) konkurencyjnosci rentownosci w poréwnaniu do alternatywnych instrumentéw finan-
sowych dostepnych na rynku.

4, W odniesieniu do lokat wskazanych w pkt 1 ppkt 3) powyzszej polityki inwestycyjnej, sto-
sowane s kryteria ryzyka kursowego danej waluty, oceny co do ksztattowania sie relacji
poszczegdlnych walut portfela, a takze dywersyfikacja portfela FIZ pod wzgledem zaanga-
zowania Aktywow w lokaty denominowane w danej walucie.

5. Inwestycje w lokaty wskazane w pkt 1 ppkt 5) powyzszej polityki inwestycyjnej i w pkt 6
ponizej dokonywane beda przede wszystkim na podstawie biezacej oceny wynikéw inwe-
stycyjnych funduszy inwestycyjnych i instytucji wspdlnego inwestowania, w ktdrych jed-
nostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa lokowane sg aktywa
FIZ, z uwzglednieniem profili zysk/ryzyko, prognozy co do ksztattowania sie koniunktury
gospodarczej kraju emitenta papieréw wartosciowych lub lokat, w ktdre inwestuje dany
fundusz inwestycyjny lub instytucja wspoélnego inwestowania, przy uwzglednieniu specy-
fiki portfeli inwestycyjnych poszczegolnych funduszy inwestycyjnych lub instytucji wspol-
nego inwestowania w danej kategorii.

6. Inwestycje w lokaty wskazane w pkt 1 ppkt 7) powyzszej polityki inwestycyjnej dokonywane
beda przede wszystkim na podstawie analizy fundamentalnej, w szczegélnosci w przy-
padku papieréw o charakterze udziatowym podstawowymi kryteriami bedzie okreslenie
rynkowych i technologicznych przewag firm oraz jakosci zarzadzania przedsiebiorstwem.

7. W odniesieniu do lokat wskazanych w pkt 1 pkt 4) powyzszej polityki inwestycyjnej gtéwnym
kryterium doboru lokat jest biezaca i prognozowana dochodowos¢ depozytéw bankowych.

8. W celu zapewnienia ptynnosci $rodki FIZ sa utrzymywane na rachunkach bankowych, o ni-
skim ryzyku niewyptacalnosci, oraz sa lokowane w krétkoterminowe papiery wartosciowe
emitowane przez emitentéw o minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.

Czynniki ryzyka zwiazane z polityka lokacyjna FIZ oraz otoczeniem, w jakim FIZ
prowadzi dziatalnos$¢:

Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajace z faktu, ze ceny papieréw wartoéciowych i innych instrumentéw finan-
sowych na gietdzie lub rynku, na ktérym s notowane, w wiekszym lub mniejszym stopniu
podlegaja zmianom w zaleznosci od ogdlnej sytuacji na rynku, czyli od stanu koniunktury
gietdowej. Pogorszenie sie koniunktury gietdowej moze prowadzi¢ do spadku cen wiekszosci
notowanych papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych, co z kolei moze
wpltywac na spadki warto$ci aktywow netto FIZ na certyfikat inwestycyjny.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwiazane jest z kondycja finansowa emitentéw dtuznych papieréw war-
tosciowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego FIZ. Ryzyko jest zwigzane z cza-
sowa lub trwatg utratg zdoInosci emitentéw do terminowej realizacji zobowiazan zwigzanych
zemitowanymi papierami wartosciowymi spowodowang zaréwno przez czynniki wewnetrzne
emitenta, jak i uwarunkowania zewnetrzne (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.)
Opdznienie lub nieprawidtowosci w realizacji zobowiazan przez emitenta moze powadzi¢
do spadkéw wartosci warto$¢ aktywow netto FIZ na certyfikat inwestycyjny.

Ryzyko ekonomiczne

Atrakcyjno$¢ dokonywania lokat w instrumenty finansowe, uzalezniona jest od wielu parame-
trow makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacj,
poziom deficytu budzetowego, poziom deficytu na rachunku biezacym, poziom bezrobocia
czy poziom kurséw walutowych. Nalezy przy tym zaznaczy¢, ze Polska, jako kraj znajdujacy
sie w fazie transformacji gospodarczej, jest narazona na ryzyko zahamowania wzrostu badz
spadku wzrostu gospodarczego oraz zwigzane z tym gwattowne zmiany stop procentowych.
Ponadto Polska, jako kraj emerging market (rynek wschodzacy), jest dodatkowo narazona
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na wystepowanie ryzyka wahania poziomu inwestycji krotkoterminowych kapitatu zagranicz-
nego. Zmiany poszczegolnych parametréw makroekonomicznych moga negatywnie wptywac
na ceny poszczegolnych sktadnikow portfela inwestycyjnego FIZ co moze powodowac waha-
nia oraz spadki wartosci aktywow netto FIZ na certyfikat inwestycyjny.

Ryzyko walutowe

W przypadku dokonania inwestycji na rynkach zagranicznych, a takze inwestycji w papiery
wartosciowe denominowane w walutach obcych (innych niz waluta wyceny FIZ) dodatko-
wym czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem
walut obcych moga przektadac sie na wahania wyrazonych w ztotych cen takich papieréw
warto$ciowych, co z kolei moze prowadzi¢ do wahan oraz spadkow wartosci aktywéw netto
FIZ na certyfikat inwestycyjny.

Dodatkowo, poziom kursow walutowych, jest jednym z parametréw, ktdry moze wptywac na ceny
krajowych papieréw wartosciowych, szczegélnie w przypadku gwattownych zmian kurséw walu-
towych. Zmiany cen papierdw wartosciowych na gietdzie, lub rynku na ktdrym s notowane,
moga wplywac na wahania oraz spadki wartosci aktywow netto FIZ na certyfikat inwestycyjny.
Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

W przypadku gdy FIZ lokuje aktywa w specyficzne sektory gospodarki, wartos¢ aktywow
netto FIZ bedzie $cisle uzalezniona od kondycji danej gatezi gospodarki oraz postrzegania
tejze gatezi przez inwestorow. Niekorzystna sytuacja w poszczegdlnych sektorach gospodarki,
w ktorych beda lokowane aktywa FIZ, moze mie¢ negatywny wptyw na warto$¢ aktywow
netto FIZ na certyfikat inwestycyjny.

Ryzyko stop procentowych

Istnieje ryzyko wrazliwosci ceny papieru wartoéciowego na zmiany rynkowych stoép procen-
towych. Spadek ceny papieru wartosciowego wchodzacego w sktad aktywdw FIZ moze nega-
tywnie wptywac na warto$¢ aktywow netto FIZ na certyfikat inwestycyjny.

Ryzyko utraty wartosci realnej

Istnieje ryzyko utraty realnej wartosci papierdw wartosciowych oraz ryzyko spadku realnej

stopy zwrotu z inwestycji w papiery wartosciowe spowodowane wzrostem inflacji. Spadek

ceny papieru wartosciowego wchodzacego w sktad aktywow FIZ moze negatywnie wptywac
na warto$¢ aktywow netto FIZ na certyfikat inwestycyjny.

Ryzyko nietrafnych decyzji

Istnieje mozliwos¢, ze podjete w najlepszej wierze i zgodnie z najlepsza wiedzg decyzje inwe-

stycyjne nie przyniosg oczekiwanych rezultatéw i wartos¢ posiadanych instrumentéw finan-

sowych ulegnie zmniejszeniu, a tym samym warto$¢ aktywow netto FIZ na certyfikat inwesty-
cyjny ulegnie zmniejszeniu.

Ryzyko rozliczenia

Istnieje ryzyko nieterminowych rozliczen transakgji zawieranych na rachunek FIZ, realizacji

przekazéw pienieznych, a takze niewypfacalnosci bankéw i innych posrednikéw. Nieterminowe

rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie cen
papieréw warto$ciowych wptywac na wahania oraz spadki wartosci wartos¢ aktywoéw netto

FIZ na certyfikat inwestycyjny m.in. ze wzgledu na ewentualna koniecznos¢ poniesienia przez

FIZ kar umownych wynikajacych z zawartych przez FIZ umdw.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci jest zwiazane z brakiem mozliwosci efektywnego przeprowadzenia trans-

akcji majacej za przedmiot instrument finansowy bez istotnego wptywu na cene jej realizacji.

Ryzyko to moze towarzyszy¢ transakcjom, ktérych wielko$¢ jest relatywnie duza w stosunku

do normalnej wielkosci transakcji majacych za przedmiot dany instrument finansowy. Taka

transakcja moze powodowac¢ naruszenie aktualnej struktury popytu i podazy danych instru-
mentow finansowych, co moze spowodowac zmiane ich ceny rynkowe;.

Ryzyko ptynnosci ma szczegdlnie duze znaczenie w przypadku rynku akgji. W odniesieniu

do poszczegdlnych emitentéw zalezy ono gtéwnie od takich czynnikow jak: wielkos¢ (kapitali-

zacja rynkowa) spotki oraz poziom srednich dziennych obrotéw rynkowych akcjami danego
emitenta. W przypadku innych instrumentéw finansowych na poziom ptynnosci maja wptyw
takie czynniki, jak wartosc instrumentow finansowych znajdujacych sie w obrocie, Sredni dzienny
obrét rynkowy danym instrumentem finansowym czy réznica pomiedzy ceng kupna i sprzedazy.

Ograniczenie ptynnosci moze zwigksza¢ zmiennos¢ cen instrumentow finansowych bedacych

przedmiotem lokat FIZ co moze wptywac na wahania oraz spadki wartosci aktywdw netto FIZ

na certyfikat inwestycyjny. Ryzyko ptynnosci moze dodatkowo wzrasta¢ w sytuacji niepokoju
na rynkach, nagtych zmian stép procentowych oraz nagtych przeptywoéw kapitatu zagranicznego.

Nalezy réwniez zaznaczy, ze niskie obroty na gietdach, niewprowadzenie do obrotu papieréw

nabytych w emisjach publicznych oraz niskie obroty na rynku miedzybankowym, moga spo-

wodowac koniecznos¢ sprzedazy papieréw wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego FIZ
po cenach nieodzwierciedlajacych ich rzeczywistej wartosci, a takze doprowadzi¢ do sytuacji,
7e zbycie papieréw bedzie niemozliwe, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkdw wartosci
aktywow netto FIZ na certyfikat inwestycyjny. Ryzyko ptynnosci moze skutkowac takze realiza-

Cja ryzyka zwiazanego z zawieszeniem wykupywania certyfikatow inwestycyjnych.

Ryzyko zwiazane z zawieraniem uméw dotyczacych Instrumentéw Pochodnych

FIZ moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Z zawieraniem takich umoéw wiazg sie naste-

pujace ryzyka:

1. w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktorych instrumentem bazowym jest stopa
procentowa (np. transakeje typu swap, umowy opdji, transakcje futures) - ryzyko zmien-
nosci stopy procentowej oraz w przypadku Instrumentéw Pochodnych niezawieranych
na rynku regulowanym - ryzyko kontrahenta;

2. w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktdrych instrumentem bazowym jest waluta
(np. opcje walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) - ryzyko kontrahenta (w przypadku
Instrumentéw Pochodnych niezawieranych na rynku regulowanym) i ryzyko zmian kurséw
walut, ktére moga wahac sie w granicach +/-20%;
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3. w przypadku Instrumentéw Pochodnych opartych na ryzyku kredytowym emitentéw -
ryzyko kontrahenta (w przypadku praw pochodnych i transakgji terminowych niezawie-
ranych na rynku regulowanym), ryzyko zmiennosci stopy procentowej oraz tzw. ryzyko
zmiennosci spreadu, tj. ryzyko zmiennosci stosunku oprocentowania obligacji emitowa-
nych przez parstwa do oprocentowania obligacji emitowanych przez podmioty prywatne;

4. ryzyko zwigzane z wyborem przez zarzadzajacego niewtasciwego zabezpieczenia aktywéw FIZ,
polegajace na niewfasciwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub braku doktadnego
dopasowania wartosci ptatnosci, co moze spowodowac strate na zabezpieczonej transakcji;

5. ryzyko zwiazane ze stosowaniem Instrumentéw Pochodnych opartych na papierach war-
tosciowych i indeksach gietdowych - moze to powodowac odchylenie zwrotéw z certyfika-
tow inwestycyjnych w poréwnaniu ze stopa zwrotu stopy odniesienia.

Powyzsze ryzyka zwiazane z zawieraniem przez FIZ umdéw majacych za przedmiot Instrumenty

Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, moga wptywac na wahania

(w tym spadki) wartosci aktywow netto FIZ na certyfikat inwestycyjny.

Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywow lub rynkéw

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig zaistnienia sytuacji, w ktérej lokaty FIZ beda skoncentrowane
na okreslonym rynku lub okreslonym segmencie rynku lub w okreslonym sektorze. W takiej
sytuacji niekorzystne zdarzenia majace negatywny wptyw na dany rynek, segment rynku lub
sektor moga w znaczacym stopniu wptywac na wahania i warto$¢ aktywdw netto FIZ na cer-
tyfikat inwestycyjny.

Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywoéw

Aktywa FIZ przechowywane sg w banku depozytariuszu i w bankach, ktére na mocy uméw subde-

pozytowych maja prawo do przechowywania instrumentow finansowych. Nienalezyta kontrola nad
aktywami moze doprowadzi¢ do wahania wartosci aktywdw netto FIZ na certyfikat inwestycyjny.

Czynniki ryzyka zwiazane bezposrednio z charakterem FIZ:

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej

Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej FIZ moga skutkowac zmiang profilu ryzyka FIZ oraz
mie¢ wptyw na wahania oraz spadki wartosci aktywow netto FIZ na certyfikat inwestycyjny.
Zmiana polityki inwestycyjnej FIZ nie wymaga zgody Uczestnikéw ani, co do zasady, zezwo-
lenia KNF. Zmiany polityki inwestycyjnej FIZ wchodza w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia
dokonania przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych ogtoszenia o zmianach w statucie FIZ.

Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w certyfikaty inwestycyjne,

z uwzglednieniem czynnikéw majacych wptyw na poziom ryzyka zwiazanego z inwestycja
FIZ poprzez proces inwestycyjny i lokowanie aktywdw w okreslone w statucie rodzaje lokat
bedzie dazyt do zrealizowania celu inwestycyjnego okreslonego w statucie, przy czym jednak
FIZ nie gwarantuje osiggniecia tego celu, a takze dodatnich stop zwrotu z certyfikatow inwe-
stycyjnych. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone s ryzykiem, ktore moze doprowadzi¢
do wahania (w tym spadku) wartosci aktywow netto FIZ na certyfikat inwestycyjny. Ryzyko
nieosiaggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w certyfikaty inwestycyjne FIZ pozostaje
réwniez w zwiazku z horyzontem inwestycyjnym Uczestnika - okreslonym indywidualnie dla
kazdego FIZ w opisie profilu inwestora. Skrécenie sugerowanego czasu trwania inwestycji
zwieksza ryzyko wptywu krétkoterminowych zmian koniunktury rynkowej na osiagnieta stope
zwrotu. Zakonczenie inwestycji przed uptywem zaplanowanego horyzontu inwestycyjnego,
moze spowodowac, iz zrealizowana stopa zwrotu z inwestycji w certyfikaty inwestycyjne FIZ
bedzie réznic sie od oczekiwanego zwrotu z inwestycji (w tym moze by¢ od niego nizsza).
Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat FIZ nienotowanych na Aktywnym Rynku
modeli wyceny dedykowanych do poszczegdlnych kategorii lokat. Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi
na konstrukcje modeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli danych wejéciowych rzeczywista cena
mozliwa do osiggniecia na rynku w przypadku sprzedazy takich papieréw wartosciowych bedzie
nizsza niz wycena modelowa, co wptywac bedzie na spadek wartosci certyfikatow inwestycyjnych.
Ponadto, w zwigzku ze stosowaniem zasady wyceny wedtug efektywnej stopy procentowej
dtuznych papieréw wartoéciowych nienotowanych na gietdzie papieréw wartosciowych lub
innym aktywnym rynku pozagietfdowym, w przypadku znaczacych zmian cen tych papieréw
moze wystapic sytuacja, w ktérej ich wycena nie bedzie odpowiadac aktualnej wartosci ryn-
kowej, co w konsekwencji moze wptywac na wartos¢ certyfikatow inwestycyjnych. Ponadto,
w zwigzku ze stosowaniem zasady wyceny wedtug efektywnej stopy procentowej dtuznych
papieréw wartosciowych nienotowanych na gietdzie papieréw wartosciowych lub innym
aktywnym rynku pozagietdowym, w przypadku znaczacych zmian cen tych papieréw moze
wystapic sytuacja, w ktdrej ich wycena nie bedzie odpowiadac aktualnej wartosci rynkowej,
co w konsekwencji moze wptywac na warto$¢ certyfikatow inwestycyjnych.

Ryzyka zwigzane ze szczeg6Inymi warunkami zawartych przez FIZ transakcji
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ negatywnego wplywu na warto$¢ aktywow
netto FIZ na certyfikat inwestycyjny transakcji zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem lokat
z aktywdw FIZ, w szczegoInosci mozliwos¢ zawarcia transakcji na warunkach niestandardo-
wych, a takze mozliwos¢ opéznien w ich realizacji badz rozliczeniu, spowodowanych czynni-
kami niezaleznymi od Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych.

Ryzyko zwiazane z zawarciem okreslonych uméw

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na wartos¢ aktywéw netto FIZ
na certyfikat inwestycyjny uméw zwigzanych z zabezpieczaniem inwestycji FIZ, w tym doty-
czacych FIZ, lub uméw dotyczacych certyfikatow inwestycyjnych oraz uméw o obstuge FIZ
i Uczestnikdw, w szczegdlnosci umoéw z dystrybutorami, polegajace na mozliwosci nieprawid-
towej realizacji powierzonych obowiazkdw.

Ryzyko operacyjne

Ryzyko bezposredniej lub posredniej straty wynikajacej z niewtasciwych lub zawodnych
proceséw wewnetrznych systemow kontrolnych, ludzi i systeméw informatycznych lub tez
ze zdarzen zewnetrznych, ktdre moga mie¢ negatywny wptywa na wartos¢ aktywdw netto FIZ
na certyfikat inwestycyjny.
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Ryzyko wyboru FIZ niezgodnego z profilem inwestora

Inwestorzy majg tendencje do zawyzania wiasnej tolerancji dla ryzyka inwestycyjnego zwia-
zanego z inwestycjami na rynkach finansowych. Skutkiem tego moze by¢ podjecie inwestycji
niezgodnej z profilem inwestora, a co za tym idzie, w okresach spadkéw cen papieréw war-
tosciowych na rynku kapitatowym, podejmowanie decyzji o Zadaniu wykupienia certyfikatow
inwestycyjnych przez FIZ po cenie nizszej, niz zostaty zakupione, bez wzgledu na perspektywy
rynkowe oraz pozostaty planowany termin inwestycji. Powyzsze moze spowodowac uzyskanie
przez Uczestnika nizszego, niz zaktadany zwrotu z inwestycji w certyfikaty inwestycyjne.
Ryzyko braku wptywu na zarzadzanie FIZ

W FIZ jako organ dziata rada inwestoréw. Moze wystapi¢ sytuacja, w ktérej np. w wyniku
rozproszenia certyfikatow inwestycyjnych, Uczestnicy FIZ nie beda mogli efektywnie korzy-
sta¢ z przystugujacych im uprawnien. Do uprawnier rady inwestoréw nalezy podejmowanie
uchwat w sprawie rozwiazania FIZ. Rada inwestoréw kontroluje realizacje celu inwestycyj-
nego FIZ i polityki inwestycyjnej oraz przestrzeganie ograniczen inwestycyjnych. W tym celu
cztonkowie rady inwestoréw moga przegladac ksiegi i dokumenty FIZ oraz zadac wyjasnien
od Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych. W przypadku stwierdzenia nieprawidtowosci w rea-
lizowaniu celu inwestycyjnego, polityki inwestycyjnej lub przestrzeganiu ograniczen inwesty-
cyjnych, rada inwestoréw wzywa Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych do niezwtocznego
usuniecia nieprawidtowosci oraz zawiadamia o nich Komisje Nadzoru Finansowego. Decyzje
inwestycyjne dotyczace aktywow FIZ nie wymagaja dla swojej waznosci zgody rady inwesto-
réw. W szczegoInosci, pomimo, ze FIZ zostat utworzony na czas nieokreslony, istnieje ryzyko
podjecia przez rade inwestoréw uchwaty o rozwigzaniu FIZ (dla podjecia uchwaty o rozwia-
zaniu FIZ wymagane jest, aby gtosy za rozwigzaniem FIZ oddali Uczestnicy reprezentujacy
tacznie co najmniej 2/3 ogolinej liczby certyfikatow inwestycyjnych FIZ). W konsekwencji moze
prowadzic¢ to do koniecznosci wezesniejszego niz zaktadane zbycia aktywow i uzyskania niz-
szej, niz przewidywana, rentownosci.

Ryzyko wynikajace z mozliwosci obciazenia FIZ nielimitowanymi kosztami zwigzanymi

z jego funkcjonowaniem

Stosownie do postawien statutu FIZ, niektére koszty ponoszone przez FIZ w zwiazku z jego
funkcjonowaniem sg nielimitowane i pokrywane z jego aktywow w wysokosci wynikajacej
W znacznej mierze z uméw, na podstawie ktérych FIZ zobowigzany jest do ich uiszczenia.
W zwigzku z powyzszym, istnieje ryzyko obciazania aktywow FIZ kosztami w takiej wyso-
kosci i w takich terminach, jakie zostang wynegocjowane przez Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych dziatajace jako organ FIZ.

Nalezy jednak zaznaczy¢, ze dziatajac w interesie Uczestnikéw, Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych bedzie dazyto do racjonalizacji ponoszonych przez FIZ kosztéw limitowanych
i nielimitowanych. Zaznaczy¢ nalezy, ze FIZ nie bedzie ponosit zadnych kosztow, ktére cigzy¢
beda na innych podmiotach.

Ryzyko zmiany statutu FIZ

Zmiany statutu FIZ dokonywane sg przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych i nie wyma-
gaja zgody rady inwestorow.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych dopuszcza mozliwos¢ zmian statutu FIZ w czasie trwa-
nia FIZ, w tym w szczegdlno$ci mozliwo$¢ zmiany istotnych postanowien dotyczacych polityki
inwestycyjnej realizowanej przez FIZ.

Ryzyko zwiazane z czasem trwania FIZ
FIZ zostanie utworzony na czas nieokreslony. FIZ ulega rozwiazaniu, gdy:
1) FIZ ulega rozwigzaniu w przypadku, gdy:

a) w ciggu trzech miesiecy od dnia wydania decyzji o cofnieciu zezwolenia na utworze-
nie Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych lub od dnia wygasniecia zezwolenia inne
towarzystwo nie przejmie zarzadzania FIZ,

b) bank depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich obowiazkéw i nie zawarto
zinnym bankiem depozytariuszem umowy o prowadzenie rejestru aktywow FIZ,

c) rada inwestoréw podejmie uchwate o rozwiazaniu FIZ,

d) Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych podejmie decyzje o rozwigzaniu FIZ w przy-
padkach okreslonych w pkt 2 ponizej,

e) uplynie szeciomiesieczny okres, przez ktéry Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
zarzadzajace FIZ pozostawato jedynym Uczestnikiem FIZ,

f) rada nadzorcza Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych podejmie decyzje o rozwia-
zaniu FIZ.

2) Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych moze podjac¢ decyzje o rozwiazaniu FIZ w przy-
padku zaistnienia jednej z nastepujacych przestanek:

a) wartos¢ aktywow netto FIZ bedzie nizsza niz 50.000.000 (stownie: pieédziesiat miliondw) zt,

b) warto$¢ aktywdéw netto FIZ nie przekroczy do korica 2016 roku kwoty 50.000.000
(stownie: piecdziesiat miliondw) zt,

¢) wynagrodzenie state Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych za zarzadzanie FIZ nie
pozwoli na pokrywanie kosztéw dziatalnosci tego FIZ,

d) ulegng zmianie przepisy dotyczace opodatkowania przychodéw zwiazanych
zuczestnictwem w FIZ.

W przypadku wystapienia przestanki rozwiazania FIZ, moze okaza¢ si¢ niemozliwe zakon-
czenie projektow inwestycyjnych w planowanym terminie oraz koniecznos¢ zbywania lokat
wchodzacych w sktad aktywdw FIZ we wezedniejszym terminie niz planowany. Powyzsze moze
negatywnie wplynac na zwrot z inwestycji w certyfikaty inwestycyjne zwiazane z FIZ.

Ryzyko zmiany prawnopodatkowe

Zmiany w systemie prawnym, wtym w systemie obrotu gospodarczego oraz w systemie
podatkowym, moga niekorzystnie wptywac na inwestycje Uczestnikow FIZ. W takim wypadku
Uczestnik FIZ narazony jest na mozliwo$¢ ponoszenia dodatkowych obciazen, ktére w spo-
s6b znaczacy moga negatywnie wptywac na realizowane przez Uczestnika FIZ stopy zwrotu
zinwestycji w certyfikaty inwestycyjne.
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